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Comentario
Balanza de Pagos: Enero a marzo 2025

|. Cuenta corriente

Durante el primer trimestre de 2025, la cuenta corriente externa de Panama reportd un
superdavit de B/.174.8 millones. Este resultado se sustenté en la partida de servicios, que
alcanzo un total de B/.4,203.9 millones, lo que representd un crecimiento del 12.7% en
relacion al periodo similar del afio previo. Por otro lado, el componente de bienes, que
mostrd un saldo negativo de B/.2,887.8 millones, mejord su valor en un 13.3%. Sin embargo,
la renta sufrié una disminucién del 4.2%, debido al saldo negativo de B/.1,110.7 millones
generado en el periodo en estudio. Por su parte, la partida de transferencias corrientes
incrementd su valor en 52.9%, a pesar del saldo negativo de B/.30.6 millones al final del
periodo analizado.

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA:
ENERO A MARZO 2023-25
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m2023 (P) 559.8 -1,922.3 3,507.1 -1,027.7 2.7
2024 (P) 0.6 -2,549.8 3,730.0 -1,159.6 -20.0
m2025 (E) 174.8 -2,887.8 4,203.9 -1,110.7 -30.6

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas

Cuenta corriente Bienes Servicios Renta

En términos de exportaciones nacionales de bienes FOB, en los primeros tres meses de
2025, ascendieron a B/.249.1 millones, aumentando 32.7% respecto al mismo periodo de
2024. En el sector de productos agricolas se exporté B/.60.5 millones, con un incremento
del 45.4% con relacién al mismo periodo de 2024. El banano se mantuvo como el principal
producto de exportacién con un aumento del 51.5%, seguido de la sandia, que creci6 6.1%,
y luego el café y la pifia que subieron 35.6% y 71.3%, respectivamente. En tanto, el valor
de exportacion del azucar sin refinar se mantuvo sin cambios, mientras que el valor de



exportacion del melén cayo6 42.1% durante el trimestre analizado. En el caso del sector de
productos no agricolas, se alcanzé un total de B/.188.6 millones durante el trimestre
observado, representando aumento del 29.1% en comparacion con el periodo de enero a
marzo del afio anterior. Se registraron incrementos significativos en diversos rubros: otros
productos 37.7%, camarén 80.2%, pescado Y filete de pescado (fresco y congelado) 27.5%,
desechos de acero, cobre y aluminio 2.9%, otros productos del mar 56.1%, ropa 48.0% y
pieles y cueros 29.4%. Sin embargo, hubo disminuciones en los valores de exportacion de
madera 4.4%, harina y aceite de pescado 40.8% y carne de ganado bovino 11.4%.

Durante el primer trimestre de 2025, el valor FOB de las importaciones nacionales alcanzo
B/.3,047.3 millones, representando un ascenso de 2.6% en comparacion con el mismo
periodo de 2024. Este crecimiento abarco todas las categorias de bienes con incrementos
del 1.5% en bienes de consumo, 1.1% en bienes intermedios y 6.1% en bienes de capital.
Al analizar el valor CIF, en la categoria de bienes de consumo, se observaron aumentos
significativos en los bienes no duraderos 13.3%, asi como en los semiduraderos y utensilios
domésticos, que crecieron 4.9% y 3.7%, respectivamente. Sin embargo, los combustibles,
lubricantes y productos conexos reportaron una contraccion del 10.5%. En lo que respecta
a los bienes intermedios, las materias primas y productos para la industria (excluyendo
construccion) registraron incremento de 0.9%, mientras que los materiales de construccion
crecieron 7.1% vy otros insumos subieron 5.2%. Por el contrario, las materias primas y
productos intermedios para la agricultura retrocedieron 0.8%. Finalmente, el segmento de
bienes de capital mostr6 aumentos en sectores como equipos de transporte y
telecomunicaciones 14.5%, otros bienes de capital 3.6% y bienes para la agricultura 17.5%.
No obstante, el valor de los bienes para la construccién sufrié una disminucién de 2.3%.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO DE BIENES:
PRIMER TRIMESTRE 2024-25

Exportaciones e importaciones nacionales
FOB (1) (En millones de balboas) Variacion

Tipo de bienes : :
porcentual
2024 (P) 2025 (E)

Exportaciones 187.7 249.1 32.7
Productos agricolas 41.6 60.5 45.4
Productos no agricolas 146.1 188.6 29.1

Importaciones 2,969.9 3,047.3 2.6
Bienes de consumo 1,515.5 1,538.3 1.5
Bienes intermedios 684.5 691.9 11
Bienes de capital 769.9 817.1 6.1

Balanza comercial -2,782.2 -2,798.2 0.6

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colon y de las Zonas Procesadoras para la exportacion.
(P) Cifras preliminares.
(E) Cifras estimadas.
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Durante el primer trimestre de 2025, las actividades comerciales en la Zona Libre de Col6n
(ZLC) reflejaron importaciones por B/.2,928.1 millones, lo que representd una caida de
25.2% comparado con el mismo periodo de 2024. Segun informes de la ZLC, esta
disminucion se atribuy6 al incremento de importaciones de materias primas registrado en los
primeros meses del afio anterior, lo que distorsiond la tendencia durante este trimestre. En
términos de importaciones, China Continental encabezé la lista de socios comerciales,
seguida por Estados Unidos, India, Bélgica, México, Vietham e Italia.

Por otro lado, las reexportaciones alcanzaron un total de B/.2,670.7 millones, mostrando una
reduccion de 4.3% respecto al primer trimestre del afio previo. De acuerdo con una nota
emitida a la prensa, esta contraccion se atribuye, tanto a problemas internos como a la
incertidumbre generada por la guerra comercial entre Estados Unidos y China, que sigue
afectando el comercio internacional. Entre los principales socios comerciales de
reexportacion se encuentran Colombia, Venezuela, Costa Rica, Guatemala, Estados Unidos,
Republica Dominicana, Cuba, Honduras, Peru, El Salvador, Chile, Nicaragua y Ecuador.

ENTRADA Y GASTOS DE VIAJEROS INTERNACIONALES EN PANAMA:
PRIMER TRIMESTRE 2024-25

Detalle 2024 (P) Participacion
porcentual

TOTAL 2,488,566 100.0
Visitantes 856,839 34.4
Turistas 585,814 23.5
Excursionistas 271,025 10.9
Transito directo y tripulantes 1,631,727 65.6

Gastos de viajeros (En balboas) 1,602,219,674 n.a.

Detalle 2025 (E) Participacion

porcentual
TOTAL 2,642,292 100.0
Visitantes 853,493 32.3
Turistas 613,026 23.2
Excursionistas 240,467 9.1
Transito directo y tripulantes 1,788,799 67.7
Gastos de viajeros (En balboas) 1,709,418,216 n.a.
Variacién porcentual de Entrada de viajeros 2024-25 6.2 n.a.
Variacion porcentual de Gastos 2024-25 6.7 n.a.

n.a. No aplica.
(P) Cifras preliminares.
(E) Cifras estimadas.

En cuanto a la entrada de viajeros a Panama durante el primer trimestre de 2025, se observa
gue alcanz6 2,642,292 personas, donde 32.3% correspondié a visitantes (turistas y
excursionistas), mientras que 67.7% fueron visitas de un dia en transito directo y tripulantes,
generando un incremento de 6.2% de entrada de viajeros, en relacién con el primer trimestre
2024. Segun la Autoridad de Turismo de Panama (ATP), se ha estado implementando
campafas de promocion turistica, a nivel internacional, para atraer a mas visitantes,
destacando la diversidad cultural, natural e histérica del pais.



Finalizando el 2025, la partida de la renta cerré con valor negativo de B/.1,110.7 millones,
representando una desmejora de 4.2%, respecto al primer trimestre del 2024. Este resultado
se debid, principalmente, al saldo negativo de B/.601.7 millones en la Inversién Extranjera
Directa (IED) que decrecié 30.6%. En este contexto, los dividendos y utilidades distribuidas
cayeron 1.7%, mientras que las utilidades reinvertidas y no distribuidas en 42.3%, con
valores negativos de B/. 245.1 millones y B/. 356.6 millones, respectivamente.

Al cierre del primer trimestre de 2025, el saldo de remesas procedentes del extranjero
aument6 15.1% respecto al periodo similar del 2024, siendo las mas significativas las
procedentes de Estados Unidos, seguidas por Reino Unido, Venezuela, Colombia y Costa
Rica. Al mismo tiempo, las remesas que salen de Panama aumentaron 4.8%, influenciado
por las oportunidades de empleo que ofrece Panama a los inmigrantes. Estas salidas se
concentraron, principalmente, en Colombia, Nicaragua, Estados Unidos, Republica
Dominicana y Venezuela. Los datos incluyen el uso de las casas de remesas, bancos y
otros canales alternativos.

REMESAS INTERNACIONALES RECIBIDAS Y ENVIADAS: PRIMER TRIMESTRE
2024-25 Y SU VARIACION PORCENTUAL

Remesas recibidas y enviadas | Variacién
(En millones de balboas) porcentual

202524 @

Detalle

Recibidas
Enviadas

(P) Cifras preliminares.
(E) Cifras estimadas.

REMESAS RECIBIDAS Y ENVIADAS EN PANAMA, POR PA[S: ENERO A MARZO 2025
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Il. Cuenta de capital y financiera

La Cuenta de capital y financiera de la Balanza de Pagos de la Republica de Panaméa
registrd, para el primer trimestre 2025, un saldo negativo de B/.1,073.3 millones, lo que
representé una baja de B/.3,577.9 millones en comparacién con el primer trimestre de 2024,
disminuyendo su variacion porcentual en 142.9%. Este decrecimiento fue influenciado por
la inversion directa que alcanzé un monto de B/.350.7 millones, reduciendo en 64.2%. Por
otro lado, la inversion de cartera presentd un saldo negativo de B/.3,000.6 millones,
disminuyendo su valor en 271.9% y la otra inversion, que totalizé B/.120.6 millones, menguo
su valor en 112.3%, en relacién con el trimestre similar del afio previo.

Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Flujo de Inversién Extranjera Directa (IED) en la economia panamefia: acumuld, de
enero a marzo 2025, B/.526.0 millones, lo que significé una caida de 51.4%, con relacion
al primer trimestre del afio anterior. Esta caida fue influenciada, principalmente, por las
utilidades reinvertidas que alcanzé un monto de B/.356.6 millones, lo que generd una
baja de 42.3% respecto al primer trimestre de 2024, basicamente por los bancos de
licencia internacional y otras empresas. No obstante, acciones y otras participaciones
de capital con un monto de B/.5.0 millones, redujo su variacion porcentual en 104.8%,
particularmente por la nula participacion de los bancos de licencia internacional y Zona
Libre de Col6n. En tanto, otro capital registré una suma de B/.164.4 millones,
experimentando decrecimiento de 71.2%, destacando disminuciones, tanto en los
activos frente a inversionistas directos como en los pasivos frente a inversionistas
directos, en 80.6% y 72.9%, respectivamente, versus el primer trimestre del afio previo.

FLUJO DE LA INVERSIOﬂN EXTRANJERA DIRECTA EN LA ECONOMIA
PANAMENA: ENERO A MARZO 2024-25

Millones de balboas
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Total Reinversién de utilidades Otro capital Acciones
[m2024 (P) 1,083.0 618.1 569.9 -105.0
[=2025 (E) 526.0 356.6 164.4 5.0

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas



B.

Inversién de cartera: al cierre del primer trimestre de 2025, esta report6 saldo negativo
de B/.3,000.6 millones. Los activos mostraron incremento en su valor del 41.3%, en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Por otro lado, los pasivos
descendieron 114.9% versus enero — marzo 2024, debido a un monto negativo de
B/.520.7 millones. Estos movimientos estuvieron principalmente determinados por los
titulos de deuda.

Otra inversion: durante el periodo comprendido entre enero y marzo de 2025, se
registré saldo negativo de B/.120.6 millones, lo que implicé una disminucion de 112.3%
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Los activos reflejaron monto
negativo de B/.2,463.4 millones, con caida del 223.6% respecto al mismo lapso del afio
previo, mas que todo, por incremento de 64.3% en los préstamos. Por su parte, los
pasivos alcanzaron un total de B/.2,342.7 millones, mostrando reduccién de 331.4%,
influenciada principalmente por el saldo de B/.1,929.6 millones correspondiente a
moneda y depositos.

Deuda externa: al primer trimestre del 2025, la Republica de Panama registr6 la deuda
externa total en B/.147,301.6 millones. Esta cifra reflej6 aumento de 5.7% en comparacion
con el afio antepuesto. Cabe destacar que, esta deuda incluye los compromisos financieros
del Gobierno general, las Autoridades monetarias, los Bancos y Otros sectores.



